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Ripartenza, le quattro mine dell'autunno

POLITICA ECONOMICA
Le nuove stime di finanza
pubblica decisive nella
scelta del fondo salva Stati

Oggi Gualtieri al Meeting
di Rimini: attese le prime
indicazioni sul Recovery Plan

Edizione chiusa in redazione alle 22.00
Unaripresanonprivadiostacoliquella
diottobre per la compagine di Gover-
no. Se il voto di settembre e la ripresa
dellescuolesono giadue scogli, altret-
tanto lo sono il capitolo lavoro e am-
mortizzatorisociali. Sul fronte dei conti
pubblici e I'eventuale adozione del
fondosalva Stati Mesequellodel debi-
topubblico aresciutoa dismisuracome
ildeficitin rapportoal Pil. E poiil Reco-

Lavoro, Salva Stati,
manovra e debito:
le mine della ripresa

I dossier di politica economica. | nuovi calcoli di finanza pubblica decisivi
per la scelta sul Mes. Obiettivo crescita al centro delle proposte sul Recovery
Attesa per le prime indicazioni di Gualtieri, oggi al Meeting di Rimini

very Plan necessario per accedere ai
fondi Uepergliinvestimenti eil rilan-
ciodell’economia. Perrone, Pesole,

Trovati e Tucci —alle pagine2 e 3

Manuela Perrone
Gianni Trovati
ROMA

Nonsonosololaripresadellascuolaele
elezioniariempirediincognitelaripresa
di settembre. Ammortizzatori sociali,
bonuse sussidi hannofin quiattutito il
colpodell’epidemiada Coronavirussul-
Pecononomiaitaliana. Unasortadiane-
stesiache perdhaigiomicontati,come
hasottolineatol'ex presidentedellaBce
Mario Draghial Meeting di Rimini. I pri-
mo compito del rientro dalla (breve)
pausa estiva saraquindi quello di fare i
conti con i nodi economici e politici fin
qui lasciati irrisolt. Gia oggi dall'inter-
vento di Roberto Gualtieri, sempre al

Meeting, sono attese le prime risposte
delgovernodopo cheinquestigiornila
politica e stata decisamente parca di
commenti sulle indicazioni di Draghi.

Amisurarelaqualiti del risveglioche
attende nei prossimigiomi un Paesean-
coraalle prese con l'allertasu contagie
ricoverie conleincognite sulle dinami-
chedell’'occupazione peroracongelate
daCigedivietodilicenziamentisaranno
dueindicatori: iflussidicassaaggiorna-
ti, dopocheil 20 agosto & scaduto il ter-
mineperiversament di professionistie
partite Iva con la minisanzione dello
0,40%, e la Nota di aggiornamento al
Def, che dovra mettere in fila i numeri
veridellafinanzapubblicadiquestanno
e dei prossimi alla luce della crisi.

I due termometri guardano a feno-
menidiversi, Pattualicistrettadellacas-
sail primoele prospettive dellacompe-
tenzail secondo, intrecciati perointomo
all’acronimoche continuaadominareil
ricco panorama delle divisioni nella

-
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maggioranza: il solito Mes. Lo stesso
premier Giuseppe Conte, inunasortadi
preparazionedel terreno di unasceltafin
quirimandata per nonspaccarei Cinque
Stelle, haspiegato pitivolte nelleuldme
settimane che la decisione sul Salva-Sta-
tidipendera «dal fabbisognodi cassa».

Mailfondo, insiemeal Surechel'lta-
lia ha gia chiesto per un ammontare
(28,5 miliardi)anche superioreal previ-
sto e agli altri smument europei, sara
cruciale anche per la Nadef. Che dovra
affrontaredueordinidi problemi.ll pri-
mo, pit1 ovvio e immediato, riguarda i
saldi del 2020, perché 'impiego diuna
parte dei fondi europei per spese gia pre-
viste(pacifico peril Sure, indiscussione
peril Mes)aiuteraaevitare un'esplosio-
neulterioredel deficitche giaappare in-
stradatooltreil 129z perunaflessione del
Pil pitt pronunciata rispettoal -85z previ-
stoadaprile. lsecondoguardaall’anda-
mento del debito nel 2022 e 2023, anni
nonaffrontatidal Def diaprilechegrazie
allederoghe concesse dallaCommissio-
neUehapotutolimitarsial2021. Questo
orizzonte e solo apparentemente lonta-
no, perchéle conseguenze di queicalcoli
sarebberoimmediate.

Conun debito nei dintorni del 160%
del Pil, I'talia deve assicurareunasua di-
scesacostante nei prossimi anni: 'obiet-
dvoperil 2021 éfacilitatodaun rimbalzo
del Pil stimato frail 4,5 e il 6% che aiuta
parecchioaridurrel'incidenzadel passi-
vo.Ma negli anni successivi per evitare
una risalita bisognaconsolidareuna cre-
scita nominale che viaggi stabilmente
soprail 2% secondo i calcoli dell"Ufficio
parlamentare dibilancio: impegnonon
banale se si guardano i tassi di crescita
italiani degli ultimi 20anni. Anche per-

chégiaprimadella crisi, quindi conuno
stock di debito decisamente inferiore,
P'taliaeralunico Paesedell’Eurozonain
cui agiva la cosiddetta “palla di neve”,
cioéilmeccanismochefacrescereinau-
tomaticoil debito pubblicoquandoitas-
sidiinteresse corrono pitidellacrescita.

Poggia su queste considerazioni
I'«dmperativo assoluto del ritorno alla
crescitar rilandatodaMario Draghicon
Fobiettivodidareai giovani glistrumenti
perripagareil debito «purvivendoinso-

cieta migliori delle nostre». Eunasfida
chesigiocasuorizzontilunghi, ingenere
sconosciuti al nostro dibattito politico, °

machevaavwataoraconﬂRecovery
Plan elalegge dibilancio.

Propriodallaqualitadei progemdie:

amcolerannoilpianodipendemnnole
chancediripresadel Paese. Finquiil la-
vomsieHJmtat@aunaracaﬁla dipro-
poste, Non tutte NUOVe, portate avanti
dai vari mini_s_rerl,_dalle opere per 100
miliardialleinfrastrutturesociali per il
Mezzogiomo, dalla digitalizzazione
della Paalla fiscaliti di vantaggio am-

~ bientale,dall'ediliziascolasticaaun pia-

nonazionale perle nuove competenze.

"L fase crudiale sara perd quella delle
- scelte, che dovranno concentrarsi su

pochi obiettivi strategici e soprattutto
misurabili con un preciso cronopro-
gramma per 'attuazione. Proprio que-
sto aspetto, pitt dei grandi ma generici
target, saradecisivo per ottenereifondi:
in palio per I'Italia ¢i sono 209 miliardi
tra prestiti e sussidi, di cuiil 109 antici-
pabileanche per sostenere spese giaav-
viate negli ultimi mesi.

Per passare dall'elenco di proposte
ministeriali al piano vero e proprio da
sottoporreallaCommissioneentroil 15
ottobre serviraperoun’unitapoliticache
fin qui & mancata. Come hanno dimo-
stratoitanti dossier imastialungoso-
spesiespessoancorainaltomare. Aco-
mindaredaAutostrade, cherestaal cen-
tro di un difficile negoziato per attuare
quellacheametiluglioerastatapresen-
tata come un’intesa sull'uscita di Aspi
dalla gestione dellarete.

Latrattativa «rimane molto faticosa
ecomplessa», hariconoscdutoierilami-
nistra delle Infrastrutture Paola De Mi-

Il nodo Mes. Il premier Giuseppe Conte, in una sorta di
preparazione del terreno di una scelta fin qui rimandata
per non spaccare il M5S, ha spiegato piu volte nelle uitime
settimane che la decisione sul Mes per |a spesa sanitaria
dipendera «dal fabbisogno di cassa»

cheli, ma «pretendiamoil rispetto degli
accordidel14luglioecredocheillavoro
diCdppotraesserecompletato neipros-
simi giorni». Prossimi giorni che ve-
drannoanchel'avvio del confrontonel’
governosullacostituzionedellanewco’:
di Alitalia,comehaspiegatosempreieri
De Micheli. Ma la politica industriale e
quelladelaedimof[ronomaaseneqm
mﬁmtadlurgemeveodﬂeenuove Tra
queste spicca il caso Mps; che, colpita
dalla crisi sembra aver bisogno di un
nuovoaumentodicapitale, mentre fati-
caadelinearsiuna prospettivaconcreta
mmmmalmexmmenuol’anmpmssi
mo,come previstoasuo tempodall’ac-
cordoconl’'Antitrusteuropeochehada-
toilviaallaricapitalizzazione precauzio-

‘nalediStato. Tralequestionieterne non

vatrascuratal'ex Iiva, ancoraal centrodi
unostallosullaridefinizione dellasuafi-
sionomia industriale mentre il decreto
agosto prospetta un NUOvo intervento
pubblicotramite Invitalia. Edistrettaat-
tualita rimane anche il progetto di rete
unica di telecomunicazioni che vede
scontrarsi Tim e Open Fiber, € lungo
Pelenco delle matasse da sbrogliare da
parte di una maggioranza che faticaa
trovare un minimo comundenomina-
toreanchesulfronte meramente politi-
co,apartiredallealleanze per le regionali
disettembre.l’appuntamentoche pro-
mettedi essere lospartiacque percono-
scere le sorti del governo.

& RIPRODUZIONE AISERVATA

36 miliardi

LA DOTE PER LITALIA
La nuova linea di credito del Mes destinata a finanziare le
spese sanitarie ditette e indirette

Lascrema- -
turadelle
proposte da
sottoporre
alla Com-
missione Ue
entroilas
ottobreal ..
test dell'uni-.
ta politica”
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SUL TAVOLO DEL GOVERNO

‘Lascelta sul Mes
 «dipende dalla cassa»

Tempo scaduto

Lo spettro del Mes aleggia sulla
politica italiana e sulle divisioni
della maggioranzadallinizio della
crisi. La decisione fin quiéstata
rimandata proprio perevitare
ulteriori spaccature, soprattutto
allinterno dei Cinque Stelle. Mala
scelta se attivare o menoil
programma pandemico per
finanziare la sanita non potra
scivolare oltre settembre.
«Dipenderadall'analisi dei flussi
dicassa», haspiegatofinquia
pili ripreseil premier Conte.Ma
moltidietro le quinte del governo
danno gia perscontatala
decisione

A SETTEMBRE

Il Recovery Plan
sui tavoli delle Camere

Elenco dasfoltire

| piani per utilizzare i 209 miliardi
messiadisposizione fraprestitie
contributi dal Recovery And
Resilience Plan costruitoa
Bruxelles sono I'appuntamento
fondamentale per laripresa. Fin
quiil lavoro coordinato dal Ciae si
& limitato allaraccolta delle
proposte ministeriali, che hanno
messoin filaunlungo elencodi
progetti(a volte non proprio
inediti) sulle varie priorita. Orala
sintesitoccaal

governo: l'obiettivo e di
presentare il piano a meta
ottobre, coinvolgendoperda
settembreil Parlamento

CRESCITAEDEBITO

Nella Nadef la sfida
dei conti2021-23

Le stime ufficiali

Entro fine settembre il governo
dovra presentare la Nota di
aggiornamento al Def, conle
ultime stime ufficiali su caduta
del Pil, deficit e debito.Ma la
Nadef ha anche un altro
compito cruciale: quello di
indicare le prospettive perla
finanza pubblica nel 2022-23,
non affrontati dal Def di aprile.
Sara essenziale peril governo
indicare anche per quegli anni
una prospettiva di riduzione
del debito, che con il nuovo
stock avra bisogno diuna
crescita nominale stabile sopra

LEGGE DI BILANCIO

La manovrariparte
dalla riforma fiscale

Lapartita domestica

Il Recovery Plan non esaurisce la
fittissima agenda delle scelte di
politica economica di settembre

e ottobre, Perché il governo

deve naturaimente costruire
anchela legge di bilancio del
2021, chiamata ad affrontare

una serie di temi strutturali che
non possono contare sulle
risorse europee. Primo fra tutti

il fisco: al ministero r.4
dellEconomiasilavoraauna‘ .
riforma fiscale che abbassila 5
pressione sui cetimedi; i,
finanziandola con una sfoltitura
delle tax expendituresche fin
quinon & statamairealizzata

il 2 percento

SOSTEGNO AL REDDITO

Ammortizzatori
versoil riordino

Focus sulle politiche attive

In autunno e previsto il riordino
complessivo degli strumenti di
sostegno al reddito, che
poggera su due gambe:
I'universalismo della copertura
assicurativa degli
ammortizzatori,ela
correlazione del sostegno al
reddito con percorsi di
formazione e politiche attive:
in questi termini, la
condizionalita avra un ruolo
determinante. Su questo
fronte, I'ltalia ha gia attivato lo
Sure, 28,5 miliardi richiesti, ne
arriveranno, in autunno, si
spera, almeno 20.

IL DESTINO DI ASPI

Autostrade, in stallo
il negoziato con Cdp

linodo concessione
Lintesadel14lugliotraGovernoe
Aspiperunagraduale uscitadella
famiglia Benetton dal controllo
dellagestione diAutostradesié
subito rivelata fragile. Alantia
puntaallavendita del suo 88%nella
societa oppurealla scissione
proporzionale eal conseguente
approdoa Piazza AffaridiAspi.Cdp,
invece, vuole primal'aumentodi
capitale, poilavenditael'ipocon
scissione. «Pretendiamoil rispetto
degiiaccordidiluglion,ha
ammonitola ministraPaolaDe
Micheli. Che garantisceanche una
revisione dellaconcessione piti
equilibrata neiconfrontidello Stato

DOPPIA PARTITA

Alitalia al test newco,
llva attende lo Stato

l «salvataggi» in pista
Dovrebbe partire laprossima
settimana il lavoro dei quattro
ministrichiamatia scrivereil
decreto perla costituzione della
Newco che dovraredigereil piano
industriale della nuova Alitalia da
presentare allaCommissione Ue.
Ladotazione previstadal Dl
agosto & di 20 milioni. Ma civorra
ancora tempo per capiresela
compagnia riuscira a risollevarsi.
Ancorapillincerto il destino
dell’ex liva: sempreil decreto
agosto libera 470 milionia favore
dilnvitalia, che dovrebbero
servire per avviare I'ingresso
dello Stato nell'acciaieria

v
IL NODO GOVERNANCE

Rete unica, spunta
lipotesi scissione

llgoverno blocca Tim

Il negoziato per arrivare a creare
una societd unica perlaretein
fibra segna il passo. Anche
perché la posizione di Tim e del
suo ad Luigi Gubitosi sembra
distante dalle intenzioni del
governo. L'amministratore
delegato di Tim vorrebbeiil
controllo della rete unica, una
volta conferita anche Open
Fiber. ll progetto immaginato da
un fronte ampio della politica
prevederebbeilafinedi Timdi
com'é ora, attraversouna
scissione che scorporiiclientie
lasci le infrastrutture di rete fissa
e maobile sotto il controlio di Cdp.
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OCCUPAZIONE

Doppio intervento
sul lavoro femminile

Incentivi alle assunzioni

Due obiettivi: favorire l'ingresso
delle donne nel mercatodel
lavoro, attraverso, ad esempio, la
programmazione diincentivialle
assunzioni e la creazione di
percorsi formativifondati
sull'acquisizione dinuove
competenze, con particolare

riguardoallaccessoallediscipline .
. sonostrettamente legatiallo
stato d'emergenza(valgono
. .quindifinoal1s ottobre).Ii
“ooministro Catalfo siaspettauna

Stem, ingradodirispondereai
nuovi fabbisogni occupazionali
Secondo:incentivare la
permanenzanel mercatodel
favoro delle lavoratrici madiri,
mediante il contrastoal part- me,
|nvolontano ealledimissioni

‘Mps, prima gli Npl
e poi l'exit strategy

Dopoicontiinrosso

Inautunno Mps dovrebbe
chiudere l'iter per la cessione di
circa8 miliardi di Npla favore di
Amco, la societa di proprieta del
Tesoro. Fatto questo, proprio Via
XX Settembre dovrebbe
aggiornare I'Ue sui propri piani di
uscita dal capitale, che in base
agli accordi presinel 2017 deve
chiudersientroil 2021. In ogni
non sara facileritrovare lastrada
del mercato visto che lastessa
banca nella relazione semestrale
depositata settimanascorsa
preannunciadirestareinrosso
finoatuttoil 2022, sommersatra
I'altro da miliardi di cause legali

DOPO L'EMERGENZA

Confronto aperto
sullo smart working
incontroil 24 settembre

Unaltro capitolo aperto per
Pautunno é larevisionedella

disciplina dello smart worklng'

introdottanel 201? ﬁ24 :

incontro con Iapam sociali per
migliorare lostrumento, visto
chele regole sempl ificateela
deroga alPaecordoindividuale

spintadapartedella
contrattazione collettiva per
contemperare sicurezzae
produttivita

CUNEO FISCALE
\ uovo intervento

'sulcosto del lavoro

+Nodorisorse
i Almomento, & solo una
dichiarazione di principio. Main

autunno, in vistaanche della
predisposzione della manovra
2021, si potrebbero anche porre
le basi per un nuovo intervento
sul costo del lavoro, dopo la
scorsa legge di Bilancio el
decreto Agosto, che ha previsto
uno specifico taglio del costo del
lavoro per le imprese del
Mezzogiorno e ulteriori incentivi
alle assunzioni stabili. L'impegno
dell'esecutivo, risorse
permettendo, & ora quello di
allargare lo sguardo, operando
sull'intero territorio nazionale

209 miliardi

LE RISORSE DEL RECOVERY FUND

| fondi fra prestiti e contributi a disposizione dell'italia su

un budget complessivo di 750 miliardi

Oggl al Meeting. Il primo compito del rientro dalla pausa
estiva sara quello di fare i conti con i nodi economici e
politici fin qui lasciati irrisolti. Gia oggi dail'intervento di
Roberto Gualtieri al Meeting di Rimini sono attese le
prime risposte del governo

Dossler aperto. A luglio intesa governo-Aspi per 'uscita di Benetton dal controllo

Peso0:1-5%,2-39%,3-26%

Te|p—|;e55 Servizi di Media Monitoring

Il presente documento e' ad uso esclusivo del committente.



483-001- 001

2020

o I'II'I"III'II ng

Sezione:MEETING DI RIMINI, NAZIONALI

Rassegna del: 21/08/20
Edizione del:21/08/20
Estratto da pag.:1-3
Foglio:5/5

IL NODO CONTI PUBBLICI E LA DINAMICA DELL’'OCCUPAZIONE

LO STOCK DEL DEBITO 2540
Dati in miliardi di euro 2520 -
2500

“paa4]

Fonte: Banca dtalfa

E CAMBI
Stlme 2020. In % del Pil T
DEBITO Femergenza. Dati in miliardi

DEF

(APRILE2020%) ~ 1518 3 s
(m. CURATALIA (DLRILANCIO (DLAGOSTO

DEF CON NUOVE 18/2020)  34/2020)  104/2020)

POLITICHE"™* 1557

CON LO SCOSTA-

MENTODILUGLI0 157.6°* [ig

Lascadenza. L'uscita del Tesoro dal capitale Mps deve chiudersi entro il 2021

IL MERCATO DEL LAVORO IL CARATTERE DELL’OCCUPAZIONE
Giugno 2020, dati destagionalizzati Giugno 2020, dati destagionalizzati
'VALORI ASSOLUTI ASSOLUTE % 'VALORI ASSOLUTI ASSOLUTE %
(MIGLIAIA DI UNITA) (MIGLIAIA DI UNITA)
 occupati 22702 -752 occupatt 22702 -752 @

Dipendent! 17.529 -613 @

Disoccupat! 2.204 -286 e - permanent! 14.974 -65
-atermine 2.555 -548

Inattivi 15-64 annl 14.091 899 @ Indipendenti 5173 -140 §
Fonte: Istat

Plano a meta ottobre. L'obiettivo del governo per utilizzare il Recovery fund
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